
SIMPOSIO DE OPCIONES REALES 

Grupo de Investigación de Excelencia en Economía Financiera y 
Contabilidad de la Junta de Castilla y León (GR144) 

25 de Mayo de 2010, Valladolid 

PROGRAMA PROVISIONAL 

9.45 ‐ 10.00 Bienvenida y presentación del Simposio 
− Valentín Azofra (Director del Grupo de Excelencia GR144), Ricardo Martín de la 

Guardia (Director del Instituto de Estudios Europeos) y Gabriel de la Fuente (Presidente 
del Comité Organizador) 

10.00 ‐ 11.00 Ponencia invitada: Eduardo Schwartz 
− Cash Flow Multipliers and Optimal Investment Decisions, Holger Kraft (Goethe U.) y 

Eduardo Schwartz (UCLA) 

11.00‐11.30 Pausa‐café 

11.30‐13.30  Nuevas aplicaciones del enfoque de opciones reales 
− Social Value of the Firm: Stakeholder Theory and Social Optimal Investment 

Incentives, Ricardo Correia (U. Carlos III) 
− The Option of Modification on the Employees’ and Clients’ Portfolios,  Xiaoni Li (U. 

Rovira I Virgili) 
− Valoración del Derecho a Competir en la LFP: Una Aplicación de Opciones Reales, 

Manuel Espitia (U. de Zaragoza) 
− Análisis de la opción bilateral de compra-venta en el arrendamiento de empresa, 

Javier Ríos (U. Metropolitana de Caracas) y Alfonso Rojo (U. de Almería) 

13.30‐15.00 Pausa‐comida 

15.00‐17.00 Nueva evidencia del enfoque de opciones reales 
− A Real Options Analysis of Investments to Enhance Energy Efficiency, Luis M. 

Abadie (Basque Centre for Climate Change), José M. Chamorro (U. of the Basque 
Country) y Mikel González-Eguino (Basque Centre for Climate Change). 

− Estimating the Assets-in-Place Beta: A Feedback Algorithm,  Pablo de Andrés (U. de 
Valladolid), Pedro Fortuny-Ayuso (U. de Oviedo) y G. de la Fuente (U. de Valladolid)  

− Technological Joint Venture Formation under the Real Options Approach, Isabel 
Estrada (U. de Valladolid), G. de la Fuente (U. de Valladolid) y Natalia Martín-Cruz (U. 
de Valladolid). 

− Stock Prices and the Value of Growth Options: Endesa’s Investment in Enersis, 
Susana Alonso (U. de Valladolid), Valentín Azofra (U. de Valladolid) y G. de la Fuente 
(U. de Valladolid) 

17.00‐17.30 Pausa‐café 

17.30‐19.00  Mesa  redonda:  Ventajas  e  inconvenientes  de  las  opciones  reales  en  la  práctica. 
Modera: Pablo de Andrés (Presidente Comité Científico, U. de Valladolid). Intervienen: 

− José M. Pardos-Gotor (Proyectos tecnológicos, I+D+i, ENDESA) 
− Juan M. Martín-Prieto (Control y Administración Trading y Transporte, REPSOL) 
− Julián Calvo, (Control de Riesgos, IBERDROLA) 
− Ignacio Magro, (Socio, FINAE Partners) 
− Juan Mascareñas (Catedrático de Universidad, U. Complutense de Madrid). 

19.00 Clausura 


